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ASIANAJOTOIMISTO

Keski-Suomen Verkkoholding Oy

Yrityssaneerauslain 63 §:n mukainen ehdotus saneerausohjelman
muuttamisesta

Talld asiakirjalla ehdotetaan muutettavaksi Pohjanmaan kdrdjdoikeuden 31.12.2020 pddtokselld 20/44611
vahvistamaa saneerausohjelmaa. Ohjelman muuttamisen taustalla on se, ettd velallisyhtion tytéryhtié Keski-
Suomen Valokuituverkot Oy tulee sulautumaan Keski-Suomen Verkkoholding Oy:n kanssa.

Ohjelmaa muutetaan vain niiltd osin, kuin muutokset ovat erikseen tdssa asiakirjassa esitetty. Vahvistetun
yrityssaneerausohjelman muu sisalto esitetddn sailyvan ennallaan.
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LUOTTAMUKSELLINEN

Laki yrityksen saneerauksesta 14 §

Salassapitovelvollisuus. Selvittaja, velkojatoimikunnan jasen, tai velkoja, naiden palveluksessa
oleva henkil6 taikka naiden kayttdma avustaja tai asiantuntija ei saa luvatta ilmaista eika kayttaa
yksityiseksi hyddykseen velallisen taloudellista asemaa, liikkesuhteita taikka yrityssalaisuutta kos-
kevia seikkoja, jotka hdan on menettelyn yhteydessa saanut tietoonsa.

Laki yrityksen saneerauksesta 95 §

Korvausvelvollisuus salassapitovelvollisuuden rikkomisen vuoksi. Se, joka tahallaan tai huolimat-
tomuudesta rikkoo 14 §:ssa saddetyn salassapitovelvollisuuden, on velvollinen korvaamaan ve-
lalliselle taméan vuoksi aiheutuneen vahingon.

Rikoslaki 30:5

Yrityssalaisuuden rikkominen. Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle taloudellista hyotya tai
toista vahingoittaakseen oikeudettomasti ilmaisee toiselle kuuluvan yrityssalaisuuden tai oi-
keudettomasti kayttaa tallaista yrityssalaisuutta, jonka hdn on saanut tietoonsa

1) ollessaan toisen palveluksessa,

2) toimiessaan yhteison tai saation hallintoneuvoston tai hallituksen jasenend, toimitusjohta-
jana, tilintarkastajana tai selvitysmiehena taikka niihin rinnastettavassa tehtavassa,

3) suorittaessaan tehtavaa toisen puolesta tai muuten luottamuksellisessa liikesuhteessa tai

4) yrityksen saneerausmenettelyn yhteydessa,

on tuomittava, jollei teosta ole muualla laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, yrityssalaisuu-
den rikkomisesta sakkoon tai vankeuteen enintaan kahdeksi vuodeksi.

Tama pykald ei koske tekoa, johon 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettu on ryhtynyt kahden vuo-
den kuluttua palvelusaikansa paattymisesta.

Yritys on rangaistava.



PERUSTIEDOT YRITYKSESTA JA SANEERAUSMENETTELYSTA

1.1. Yrityksen perustiedot

Toiminimi:

Yritys- ja yhteisétunnus:
Kotipaikka:
Postiosoite:

2B

Yrityksen edustaja:
Edustajan yhteystiedot:

1.2. Saneerausmenettelyn perustiedot

1.3.

1.4.

Oikeuspaikka:
Karajaoikeuden yhteystiedot:

Diaarinumero:
Saneerausmenettelyn hakija:

Selvittaja:
Selvittajan yhteystiedot:

Maarapaivat

Konkurssihakemus vireille:
Yrityssaneeraushakemus vireille:
Takaisinsaannin maardpdiva:
Viliaikaiset kiellot:

Menettelyn aloituspaatds:
Velkojien vaatimukset:
Taloudellinen selvitys:

Ehdotus saneerausohjelmaksi:

Alkuperainen saneerausohjelma vahvistettu:

Kuvaus yrityksen toiminnasta

Keski-Suomen Verkkoholding Oy

2619754-2
Konnevesi
c/o Keski-Suomen Valokuituverkot Oy, Puistokatu

40100 Jyvaskyls

Erkki Leppanen
erkki.leppanen@kivijarvi.fi

Pohjanmaan kéardjdoikeus
Korsholmanpuistikko 43,
PL 251, 65100 Vaasa

HS 20/10206

Yhtid itse

Jussi Laakkonen, asianajaja
Asianajotoimisto Fenno

Yliopistonkatu 38, 40100 Jyvaskyla

040 501 1692, jussi.laakkonen@fennolaw.fi

31.03.2020
31.03.2020
06.05.2020, klo 14.00
27.05.2020
30.06.2020
01.09.2020
31.12.2020

Velallisyhtion Keski-Suomen Verkkoholding Oy:n (jaljempana ”Yhtic”) toimiala kaupparekisterin mu-
kaan on hallinnassaan olevan monipalveluverkkoinfrastruktuurin ja sen liittymien hankkiminen, omis-
taminen, yllapitaminen, hoitaminen, myyminen ja vuokraaminen.

Yhtion tosiasiallinen toimiala on kaupparekisterin kuvauksen mukainen. Yhtiolla ei itselldan ole liike-
toimintaa, vaan konsernin liiketoimintaa harjoitetaan yhtion taysin omistaman tytaryhtion Keski-Suo-
men Valokuituverkot Oy:n (myéhemmin myds “KSVV Oy” tai “tytdryhtid”) toimesta. Tytaryhtid omis-



4(7)

taa valokuituverkkoa paaosin emoyhtion kymmenen omistajakunnan (alueella. Rakentamista on to-
teutettu Nopea Laajakaista -hankkeen mukaisella julkisella tuella. Tytdryhtié myy liittymia niin yksi-
tyistalouksille, yrityksille kuin myos taloyhtitille ja huoneistoille.

Omistajakuntien alueiden lisdksi tytaryhtid on tilaajamaaria kasvattaakseen ryhtynyt myymaan liitty-
mid valituissa kohteissa omistajakuntien ulkopuolella, mutta tytaryhtion likketoiminta on nailla alueilla
nykytilanteessa erittain pienta.

Toteutettavassa fuusiossa Keski-Suomen Valokuituverkot Oy:n toiminta tulee sulautumaan Yhtioon
(tytaryhtiosulautuminen). Nain ollen ylld kuvattu tytdryhtion toiminta ja sille kuuluvat varat ja velat
tulevat fuusion jalkeen olemaan Yhtion toimintaa ja olemassa oleva konsernirakenne tulee purkautu-
maan.

2. SELVITYS YRITYKSEN VAROISTA, VELOISTA JA MUISTA SITOUMUKSISTA
2.1. Varat saneerausmenettelyd aloitettaessa

Varojen arvostuksessa on lahtokohtana saneerausmenettelyn aloittamispdivan tilanne. Kirjanpidossa
vertailuajankohtana on kaytetty saneerausmenettelyn aloittamispaivaa lahinna olevan tdyden kuu-
kauden tilannetta. Varojen arvostus perustuu yhtion kirjanpitoon sekd asianajotehtavissa, pesanhoi-
totoimissa ja yrityssaneerausmenettelyn selvittdjana saatuun kokemukseen ja ammattitaitoon.
Omaisuuden realisointiarvolla tarkoitetaan korkeimman oikeuden ratkaisukdytdnnén mukaisesti
konkurssitilanteessa saatavaa arvioitua myyntihintaa.

Varojen arvostus on tehty saneerausmenettelyn alkamispdivan mukaan, eika siihen esiteta tehta-
vaksi muutoksia, koska yrityssaneerauslain mukaan yrityssaneerauksen yhteydessa varojen maaray-
tymisen osalta merkitseva paiva on yrityssaneerausmenettelyn aloittamisen hetki eli 6.5.2020. Ta-
man jalkeisid muutoksia ei ole tarvetta huomioida velkojien asemaa arvioitaessa, koska fuusion
tuoma muutos velkojien asemaan parantuu fuusion yhteydessa. Fuusion yhteydessa yhtiéon omistuk-
seen siirtyy tytdryhtion omistuksessa oleva verkko-omaisuus.

2.2. Saneerausvelat

Saneerausveloilla tarkoitetaan YSL 3 §:n mukaan kaikkia niita velallisen velkoja, jotka ovat syntyneet
ennen saneeraushakemuksen vireilletuloa, mukaan luettuina vakuusvelat seka velat, joiden peruste
tai méaara on ehdollinen tai riitainen taikka muusta syysta epéaselva; saneerausvelkana ei kuitenkaan
pideta velallisen perustaman eldkesaation vastuuvajausta.

Kirjanpidon mukaisten velkojen arvostuksessa on kaytetty saneerausmenettelyn vireilletulopaivaa
l[ahimman tdyden kuukauden tasetietoja.

Saneerausohjelman velat sailyvat aiemman saneerausohjelman mukaisina, eikd ohjelmaan tulla te-
kemaan muutoksia velkojien maarien tai maksuohjelman osalta.



2.3. Nykytilanne

Keski-Suomen Verkkoholding Oy ja sen konserniyhtididen liiketoiminta on edennyt saneerausohjel-
man toteutuksen ajan vakaana ja valokuituverkkojen seka siihen liittyvien palveluiden kysynta ja va-
kaiden internetliittymien arvostus on edelleen pysynyt korkeana.

Valokuituverkot ovat olleet lapi ohjelman toteutuksen ajan myods yksityisia toimijoita kiinnostava
toimiala. Tama voi luoda alalla tulevaisuudessa mahdollisuuksia osallistua jarjestelyihin, joilla velko-
jien seka omistajien asemaa kyetaan taloudellisesti vahvistamaan.

|. SANEERAUSOHIJELMAYSL42 §

1. SANEERAUSOHIJELMAN MUUTTAMINEN

Keski-Suomen Verkkoholding Oy on tehnyt pdatoksen sen 100 % omistaman tytaryhtié Keski-Suo-
men Valokuituverkot Oy:n sulauttamisesta Yhtioon. Sulautuminen ei tule vaikuttamaan alkuperai-
sessd saneerausohjelmassa vahvistettuun maksuohjelmaan (liite 7).

Nyt ehdotettavan muutoksen merkittavin vaikutus kohdistuu ennakoitua paremman tuloksen ja
mahdollisen lisdjako-osuuksien maksamiseen, jota kasitelldan alkuperdisen saneerausohjelman koh-
dassa 4.4. Lisaksi alkuperaisen saneerausohjelman liitteena 5 ollut tulosennuste poistuu, koska se ei
anna oikeaa kuvaa yhtion liiketoiminnan kehityksesta fuusion jalkeen.

Lisaksi ehdotetun muutoksen myéta alkuperdisen saneerausohjelman kohdassa 4.6. ollut maarays
Keski-Suomen Valokuituverkot Oy:n tuloksen jakamista ehdotetaan poistettavaksi. Alkuperdisessa
saneerausohjelmassa on maaratty tytaryhtion tuloksesta jaettavaksi 70 prosenttia summasta, josta
on vahennetty vuotuinen investointivara seka tytaryhtion emoyhtiolle suorittamat vuotuiset velan
lyhennykset.

Saneerausohjelman muutoksella ei tulla heikentdmaan velkojien asemaa, vaan ohjelman muutok-
sella muutetaan asetelmaa, jossa aiemmin tytaryhtiolle osoitetut varojenjako- ja maksuvelvoitteet
siirretdan fuusion jalkeen osaksi uudistettavaa lisdjako-osuusvelvoitetta.

Esitettdva lisdjako-osuusvelvoite tulee sisaltdmadn vastaavat verkon kehittamiseen liittyvat kirjauk-
set, kuin aiemmassa ehdossa oli asetettu tytdryhtion varojenjakovelvoitteissa huomioitavaksi.

1.1. Maarays ennakoitua paremman tuloksen kasittelysta
Talla saneerausohjelman muutoksella esitetddn muutettavaksi alkuperdisen saneerausohjelman

kohtaan 4.4 kirjattua maaraysta siten, etta se tukee yhtion fuusion jalkeistd toimintaa ja on sidottu
fuusion jalkeisiin ennusteisiin.



Vahvistetun saneerausohjelman kohta 4.4 esitetddn muutettavaksi seuraavasti:

Ennakoitua paremman tuloksen kasittely

Yhtién tulevien tilikausien sekd velkojien paremman aseman turvaamiseksi timan ehdon mukainen
lisdjako-osuusvelvoite astuu voimaan 1.1.2027 alkavan tilikauden alusta. Ennen tatd yhtion toimin-
taan ei kohdistu madraysta lisdjako-osuuksien maksamisesta. Talla ehdolla poistetaan lisajakovelvoit-
teen maksaminen myos tilikaudelta 2022. Lisdjako-osuuden maksamisen siirto pohjautuu siihen, etta
Yhtidlla on kdynnissa uusien liittymien rakentamiseen liittyvat investoinnit ja ndilld investoinneilla
parannetaan yhtion selviytymistd saneerausohjelmasta.

Mikali Yhtion toiminnasta syntyy ennakoitua parempi tulos, lisdjako-osuus kaytetdan saneerausoh-
jelmassa leikattujen velkojen ylimaaraisiin lyhennyksiin.

Lisdjako-osuus lasketaan seuraavaa maksukaavaa noudattaen:

(Kayttokate - maksuohjelman mukainen vuotuinen lyhennys - vuotuinen uusien liittymien aktivoitava
rakennuskustannus - verkkoon ja verkkolaitteisiin liittyvat aktivoitavat investoinnit) * 0,7 =X

X = maksettava lisdjako-osuus

Ylimaéaraista lyhennystd maksetaan kuitenkin ainoastaan, mikali maksettavaksi tuleva maara on va-
hintdan 20 000,00 euroa. Ylimaaraisten lyhennysten maksusta aiheutuu hallinnollisia kuluja, joihin
verrattuna velkojille maksettavat hyvin vahaiset suoritukset eivat olisi jarkevassa suhteessa varsin-
kaan, jos yksittdisen velkojan osalta ylimaarainen suoritus jaisi hyvin pieneksi.

Selvyydeksi todetaan, etta yhtion kadyttokatteen tulee olla positiivinen, etta lisdjako-osuus voidaan
maksaa ja taman lisaksi lisdajako-osuus ei saa vaarantaa yhtion maksukykya.

Mahdolliset ylimaaraiset lyhennykset maksetaan 6 kuukauden kuluessa tilinpaatéksen vahvistami-
sesta. Ylimdaraisind suorituksina maksetaan enintdan se maara, jolla velkoja on saneerausohjelmassa
leikattu. Ylimaaraisille lyhennyksille ei makseta korkoa. Valvojan tulee vuosittain selonteossaan ottaa
kantaa lisdsuoritusvelvoitteen tayttymiseen.

Alla esimerkki laskentamallista:

Toteutunut kidyttokate 2027 600,000.00
Vuotuinen lyhennys 2027 -300,000.00
Aktivoidut investoinnit -250,000.00
Lisdjako-osuuden peruste 50,000.00
Maksetaan lisasuorituksena 70 % 35,000.00




1.2. Tytaryhtid Keski-Suomen Valokuituverkot Oy:n tuloksen jakamisesta koskevan maarayksen poista-
minen

Alkuperaisen vahvistetun saneerausohjelman kohdassa 4.6 on madarays tytaryhtion tuloksesta mak-
settavista maksuista. Koska tytaryhtic on pdatetty sulauttaa emoyhtioon, esitetdan, ettd tdma kohta
saneerausohjelmasta poistetaan, eikd tdman sijalle ole tarpeen maarittda uutta maaraysta, koska
velkojat tulevat saamaan uudistettavan lisdjako-osuusmaaradyksen kautta vastaavan hyodyn, kuin he
olisivat saaneet talla poistettavalla maarayksella.

Jyvaskylassa, 9. marraskuuta 2022

Jussi Laakkonen
asianajaja
Keski-Suomen Verkkoholding Oy:n saneerausohjelman valvoja

LITTEET

1. Pohjanmaan kardjaoikeuden 31.12.2020 vahvistama Keski-Suomen Verkkoholding Oy:n saneeraus-
ohjelma liitteineen



